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年交易量破百亿
再拓VA全生态

Message from 
our 
Management

自2023年底正式开放零售客户可交易虚拟资产后，香港虚拟资产行业于过去一年多来发展迅猛。去年4月，

胜利证券首次亮相Web3展会，并同步发布自家APP，正式以金融科技之姿进军虚拟资产市场。凭借努力，

仅一年间，我们很荣幸可以行业翘楚的身份再次参与香港Web3嘉年华盛会。回顾过去12个月，胜利证券虚

拟资产交易量突破百亿港元，稳居本地市场第一。这不仅标志着香港虚拟资产行业的一次飞跃，更是对我

们五年来合规布局与创新探索的最佳肯定。我们不仅见证了这一新兴领域的蓬勃发展，更以行动书写了自

己的行业篇章。

过去一年，经由前线团队、技术研发、产品开发、市场推广与后台支援的紧密合作，胜利证券从最初仅提

供虚拟资产交易，逐步推出八项「行业之首」服务，并延伸至更多虚拟资产相关产品，构建出多元化的平

台生态。在技术持续进步与风控体系完善的基础上，我们致力于为不同类型客户提供差异化的服务策略，

旨在进一步降低交易门槛，同时推动企业实体资产的代币化。此外，透过各类教育活动，我们成功重塑投

资者的信任与信心，让虚拟资产不再高深难懂，而是触手可及的新型投资产品。

随着行业日渐成熟，2025年将迎来机遇与挑战并存的关键时刻。胜利证券将继续秉承「虚拟资产全生态服

务商」的核心定位，聚焦六大战略方向，推动业务全面升级。我们深信，虚拟资产的真正价值不在于炒

作，而在于如何更好地为投资者提供价值，如何有效连结实体经济，并成为推动时代转型的强大助力。

胜利证券的佳绩离不开每一位支持并信任我们的客户。未来，我们将继续以创新为动力、以合规为基石，

与大家携手同行，共创双赢的崭新格局。

“

胜利证券副行政总裁兼执行董事 KENNIX陈沛泉

”
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美股市场

2025年第一季度，标普500指数在特朗普关税政策的扰动与影响之下表现不佳，年初至今下跌14%。基本面上2025年第

一季度美国经济活动整体仍在稳步扩张，劳动力市场表现稳健但有降温迹象，通胀形势有所改善但仍面临关税政策带来

的上行风险。在政策上，目前短期内看不到美国或者中国单方面首先撤回关税或者反制措施的希望，而双方的谈判可能

是长期的，带来更多的不确定性风险。在降息预期上，从近期美联储货币政策会议表态来看，认为美联储短期内不急于

降息，其需要更多时间来观察关税政策对经济和通胀的实际影响，预计美国或在6月后开启降息进程。因此今年相对高

利率的预期可能会在短期内压制美股市场的表现，美股短期内或继续承压。



A/H股市场

当前国内股市短期走势呈现疲软态势，市场情绪较为低迷。在均线形态尚未完成修复之前，不建议进行左侧交易试图抢

反弹。具体来说，关税政策的不确定性对全球股市和A股市场均产生了显著的短期冲击，市场避险情绪升温，风险偏好

有所下降，并且当趋势转弱时，指数可能会加速基金赎回，并引发融资盘爆仓，因此短期不建议进行左侧交易。从中长

期角度来说，即使出台了大规模的财政和货币政策刺激，也需要市场认可这些政策能够有效对冲外贸的长期负面影响。

因此未来较长时间内，市场可能更多地呈现出下跌之后引发救市以及估值反弹的短期机会，或者是消费内循环行业以及

部分特定行业的结构性行情。整体来看，市场较难出现单边牛市或全面普涨的局面。在行业选择上，应尽量避开出口占

比较高、产能过剩、负债率高以及生存能力较弱的行业和个股。在大盘经历初期的恐慌性下跌之后，相对安全且可以参

与的行业包括：消费、旅游、农业，以及上游供给侧收紧的国企央企绩优高息权重股。此外，符合消费降级趋势、资产

负债表健康、现金流充裕且无融资压力的企业，相对表现可能会更好。
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黄金

预计黄金价格或在2025年2季度继续呈高位震荡态势，整体上行趋势依然存在：在地缘政治和避险需求上，俄乌冲突、

哈以冲突等地缘政治紧张局势仍在持续，美国财政赤字问题也日益凸显，债务上限可能在5月或6月触发，这些因素将推

动黄金的避险需求，支撑金价继续走高。另外，特朗普政府的高关税政策可能引发更高的通胀风险，而黄金作为抗通胀

资产的吸引力将增强。数据显示全球央行的黄金储备不断增加，显示出市场对美元信用体系的担忧，这将进一步支撑黄

金价格。但投资者需注意的是，随着黄金价格在一季度的大幅上涨，市场可能面临一定的调整压力，尤其是特朗普豁免

黄金关税，使得市场不确定性减弱，而这是此前贵金属市场的主要利多驱动之一，因此短期对黄金价格造成短期冲击。

整体来说，2025年二季度黄金价格预计将继续在高位震荡，但市场波动可能加剧，投资者需密切关注地缘政治动态、美

联储政策变化以及全球央行的购金行为。
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比特币

2025年2季度预计比特币有望从底部企稳回升。近段时间特朗普关税战引发的市场混乱与忧虑，迭加美国通胀预期的反

弹，进一步强化了市场对美国经济可能陷入“滞涨”甚至“衰退”的预期。这给高风险资产如BTC、ETH等加密市场带来了显

著的利空影响。目前随着市场对忧虑的消化，美股和BTC均经历了大幅回调，市场的杀跌情绪和恐慌氛围也得到了较大

程度的释放。中长期来看，随着特朗普关税战的利空因素逐渐被市场消化，美联储重启降息的步伐逐步临近，加之监管

政策的逐步明确、稳定币相关立法的推进以及美国战略比特币储备的实施，预计比特币（BTC）有望在第二季度开启上

涨趋势。当然后续也要持续关注美联储降息进度以及美股市场的表现，这些外部因素也会影响比特币的表现。
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风险披露
证券交易的风险
证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。

以上风险披露声明不能披露所有涉及的风险。在进行交易或投资前，投资者应负责本身的资料搜集及研究。投资者应按本身的财政状况及投资目标谨慎考虑是否适
宜进行交易或投资。胜利证券建议投资者于进行交易或投资前应寻求独立的财务及专业意见。假如投资者不确定或不明白任何有关以下风险披露声明或在进行交易
或投资中所涉及的性质及风险，投资者应寻求独立的专业意见。

免责声明
本内容不应被视为邀约、招揽、邀请、建议买卖任何投资产品或投资决策之依据，亦不应被诠释为专业意见。投资涉及风险。在作出任何投资决策前，投资者应完
全了解其风险以及有关法律、赋税及会计的特点及后果，并根据个人的情况决定是否切合个人的财政状况及投资目标，以及能否承受有关风险，必要时应寻求适当
的专业意见。

施彤

胜利证券有限公司

2025年4月7日
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