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今年春晚，“含機量”再創新高。人形機器人輪番登場、各展絕技，一舉成為全場焦點。機器

人亮相春晚並非首次，最早可追溯至 2016 年。去年帶來扭秧歌表演的宇樹機器人，今年攜《武

BOT》武術節目驚豔全場，其創始人王興表示，表演所用的高動態、高協同集群控制技術，為

全球首次公開亮相。從去年蛇年春晚人形機器人穿花棉襖、轉手絹引爆社交網路，到今年馬年

春晚再度技驚四座，接連的精彩表現不僅刷屏熱議，更徹底點燃了市場對機器人板塊的想像空

間。聚光燈下你看好機器人賽道嗎？港股及A股市場究竟蘊藏著哪些機器人投資密碼？

馬年春晚機器人炸場！板塊佈局機會來了？
2026 年馬年春晚，人形機器人成為全場核心焦點，節目“含機量”刷新歷史紀錄。其中宇樹科技帶來

的《武 BOT》武術表演實現跨越式技術突破，相較於 2025 年蛇年春晚扭秧歌、轉手絹的破圈亮相，

本次表演完成了高難度、高動態的武術動作集群演繹。宇樹科技創始人王興明確表示，本次表演應用

的高動態、高協同集群控制技術為全球首次亮相，標誌著國產人形機器人在運動控制、多機即時協同、

複雜動作穩定性等核心能力上躋身全球第一梯隊。

回溯發展歷程，機器人並非首次登上春晚舞臺，最早可追溯至 2016 年。2025 年蛇年春晚身著花棉襖

的人形機器人憑藉生活化的表演引爆社交網路，首次實現行業破圈；而 2026 年春晚的技術級演繹，

絕非單純的舞臺行銷，而是對機器人動作精度、抗干擾能力、協同控制演算法的極限考驗，本質是國

產人形機器人核心技術實力的集中驗證，為後續商業化落地提供了強背書。晚會播出後，人形機器人

相關話題持續霸榜社交媒體，產業鏈景氣度預期全面抬升，A股以及港股市場機器人板塊成為投資者

核心關注方向，打開了市場對賽道的長期想像空間。
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圖一：2026 春晚機器人《武 BOT》

資料來源：央視新聞

*春晚機器人的迭代，核心領域持續突破

近十年來，春晚機器人表演經歷了從“功能性展示”到“場景化融入”的完整進化，成為中國機器人

技術迭代的直觀體現。2026 年馬年春晚更是實現突破，松延動力、魔法原子、宇樹科技、銀河通用四

家國產人形機器人企業首次組團亮相，打破了以往單一品牌表演的格局，創下春晚機器人表演的最豐

富紀錄。

春晚機器人的“技驚四座”，並非偶然，而是我國機器人產業長期技術積累的成果，尤其在核心零部

件、演算法系統、集群控制三大領域實現關鍵突破，為產業發展奠定堅實基礎。在核心零部件領域，

國產化替代進程持續加速，徹底打破海外壟斷。2025 年國產工業機器人核心部件自主化率突破 70%，

其中控制器、伺服系統國產化率均超過 90%；精密減速器領域實現技術突破，國產產品精度達±1弧

分、壽命 2萬小時，價格僅為進口產品的 60%左右；鳴志電器(603728.SH)的空心杯電機、綠的諧波

(688017.SH)的諧波減速器、臥龍電驅(600580.SH)的無框力矩電機等，已成為春晚機器人企業的核心

供應商，其中鳴志電器(603728.SH)作為宇樹科技靈巧手獨家供應商，訂單環比增長 200%，綠的諧波

(688017.SH)更是四家春晚機器人企業的共同供應商，國內市占率超 35%。
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在演算法與軟體系統領域，具身智能大模型成為核心突破點。優必選(9880.HK)開源的“Thinker”大

模型，在工業場景實現 99.99%作業準確率，可支撐機器人完成複雜環境感知與動態任務適配；宇樹科

技的高動態集群控制技術，實現多臺機器人的精准協同，定位誤差控制在±1毫米以內，關節回應延遲

低至 0.001 秒，此次在春晚全球首次亮相，標誌著我國在機器人協同控制領域的領先地位。此外，多

模態交互技術不斷成熟，最新一代機器人已具備語音、視覺、觸覺等多通道感知能力，可理解複雜指

令並自主規劃執行路徑，這也是春晚機器人能夠深度融入節目敘事、實現趣味互動的核心原因。

圖二：優必選(9880.HK)Walker S2 技術參數

資料來源：公司官網

*人形機器人賽道迎來關鍵拐點，長期成長邏輯持續強化

結合春晚技術展示與行業發展現狀，機器人賽道長期投資價值明確，核心邏輯集中在技術突破、政策

支持、場景落地、市場空間四大方面，形成“技術驅動-政策支撐-場景落地-規模增長”的良性迴圈：

在技術優勢上，隨著核心零部件國產化率提升、具身智能大模型普及，機器人的運動精度、協同能力、

場景適配性持續提升，逐步突破“實驗室技術”向“商業化產品”的轉化瓶頸。如宇樹科技的集群控

制技術、優必選(9880.HK)的工業級人形機器人，已實現技術的商業化驗證，為產業規模化發展奠定基

礎。

在政策端，國內政策端對機器人產業的支持力度持續加碼，《人形機器人創新發展指導意見》《“人

工智慧+製造”專項行動實施意見》等重磅政策接連落地，明確提出到 2025 年我國人形機器人核心零



每週研報 23/02/2026

部件取得重大突破，實現小規模量產和示範應用；到 2027 年核心技術達到國際先進水準，實現規模

化應用。政策端的頂層設計，為產業鏈上下游企業提供了良好的研發與落地環境，加速了技術攻關、

國產替代與場景示範的全流程推進。

在場景應用上，機器人場景落地加速，商業化空間持續拓寬。當前，機器人已逐步滲透工業製造、醫

療健康、物流配送、家庭服務、教育娛樂等多元場景：工業領域，優必選(9880.HK) 的Walker S 工業

版已在東風柳汽工廠投入使用，拓斯達“小拓”機器人在注塑行業實現規模化應用；醫療領域，傅利

葉智能外骨骼機器人市場佔有率超 40%，養老陪護機器人試點覆蓋 2000 餘戶高齡家庭；物流領域，

新松機器人、智澄AI 相關產品實現電商倉庫動態分揀與精密裝配，場景落地速度遠超市場預期。

圖三：2025 年全球人形機器人應用場景分佈

資料來源：IDC

在市場規模上，全球機器人市場規模龐大，人形機器人領域增長潛力顯著，中國已形成全球最大的機

器人市場：國際數據公司（IDC）最新發佈的《全球人形機器人市場分析》報告顯示，2025 年全球人

形機器人出貨量達約 1.8 萬臺，同比增長 508%，標誌著該品類正式邁入規模化商用階段，中國廠商在

本輪增長中佔據主導地位，多場景佈局成效顯著。基於中國機器人行業的迅猛發展態勢，摩根士丹利

上調了 2026 年中國人形機器人銷量預測。今年中國人形機器人銷量將同比增長 133%，達到 28000

臺，較此前的預測 14000 臺高出一倍。資本端同樣火熱，據高工人形機器人統計，2025 年全球人形

機器人行業共完成 286 起融資，累計獲得 668 億人民幣，資本正以前所未有的密度為產業化注入燃料。
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隨著成本下降（預計未來 10 年家庭用機器人成本降幅達 60%-70%），消費級與工業級市場需求將持

續釋放，行業長期增長空間廣闊，摩根士丹利預計到 2050 年人形機器人市場規模將達到 5萬億美元，

部署量 10億臺，約每 10人擁有 1個人形機器人。

值得注意的是，當前機器人行業整體仍處於產業化初期，多重核心瓶頸尚未突破，直接成為技術規模

化落地與商業化的關鍵阻礙。在智能與技術層面，具身智能融合不足是核心短板，機器人視覺-語言-

動作（VLA）模型物理理解有限，“認知智能”與“物理智能”存在明顯鴻溝，任務執行成功率難以

適配真實場景；同時行業還面臨軟硬體發展失衡問題，機器人本體與運動控制技術迭代較快，但智能

決策“大腦”發展滯後，硬體潛能無法充分釋放。疊加數據與算力的雙重制約，真機訓練數據昂貴稀

缺、仿真數據存在真實性差距，行業數據標準不統一形成“數據荒漠”，端側晶片也難以滿足大模型

低功耗、高性能的即時推理需求，進一步限制了智能決策能力。

在產業鏈與應用落地層面，行業同樣面臨突出難題：核心零部件高度依賴進口，減速器、伺服電機、

滾柱絲杠等高端產品長期依靠日、德供應，國產部件性能存在差距，且這類核心零部件占整機成本超

70%，形成產業“成本懸崖”；同時應用場景高度碎片化，工業工藝流程、服務場景需求差異極大，

產品難以標準化量產，邊際成本居高不下，疊加人形機器人單機成本高、多數場景投資回收週期超 2

年，企業大規模替換意願不足，嚴重制約產業規模化推廣。

*投資者應該關注哪些機會？

Wind 數據顯示，自 2025 年 1 月 1 日以來八成機器人概念股處於上漲態勢，中證機器人指數

(H30590.CSI) 2025 年來漲幅超 30%，大幅跑贏同期寬基指數；港股方面，優必選(9880.HK)、越疆

(2432.HK)等核心標的去年股價均實現 50%以上幅度的上漲，板塊關注度持續提升。結合行業產業鏈，

A港股市投資邏輯各有側重，核心密碼集中在產業鏈佈局、標的稀缺性與場景落地能力上。
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圖四：中證機器人指數(H30590.CSI)走勢情況

資料來源：Wind

在港股方面，港股機器人板塊標的數量相對較少，但聚焦行業龍頭與技術引領型企業，投資邏輯以“技

術壁壘+國際化佈局”為主，核心標的集中在人形機器人整機、人工智慧驅動兩大領域，受春晚催化效

應顯著。

優必選(9880.HK)是港股機器人板塊的核心標的，作為全球工業人形機器人龍頭，其Walker S2 機器人

已獲得空客、比亞迪等企業大額訂單，人形機器人 2025 年訂單近 14億元，柳州工廠 2026 年產能目

標 1萬臺，商業化落地速度領先。股價方面，近三個月從 114 港元上漲至 144 港元，漲幅達 26%，

春晚後關注度進一步提升，長期成長空間明確。

越疆(2432.HK)是港股稀缺的全形態具身機器人龍頭，也是協作機器人領域的國產標杆。截至 2025 年，

它的機器人全球累計出貨量突破 10萬臺，穩居中國第一、全球前二，產品遠銷 100 多個國家和地區，

服務的世界 500 強企業超過 80 家，比亞迪、豐田、賓士、蘋果、三星等行業巨頭，都是它的合作夥

伴，海外收入占比超 50%，規模化與全球化能力突出。依託全棧自研技術，公司已構建協作臂+人形+

四足/六足全覆蓋產品矩陣，核心零部件自研率高，有效破解行業“成本懸崖”與進口依賴難題；自研

AI 控制平臺實現認知與物理智能深度協同，補上具身智能融合短板。作為港股機器人賽道技術壁壘扎

實、商業化落地最快的核心標的，兼具成長確定性與賽道彈性。

在A股方面，A股機器人板塊呈現“全產業鏈覆蓋、核心標的集中”的特點，投資邏輯以“國產替代

+場景落地”為主，重點關注核心零部件、整機製造、技術服務三大領域，尤其與春晚機器人企業關聯

度高的標的，具備較強的短期催化與長期成長潛力。核心零部件領域是A股投資的“確定性主線”，

這類企業作為機器人產業的“賣水人”，無論下游整機企業競爭格局如何，只要行業放量，就能優先
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受益，且技術壁壘高、盈利穩定性強。重點標的包括：重點標的包括：綠的諧波（688017.SH，諧波

減速器絕對龍頭，四家春晚機器人企業共同供應商，國內市占率超 35%，成本較海外低 25%）、鳴志

電器（603728.SH，空心杯電機全球三強，宇樹科技靈巧手獨家供應商）、中大力德（002896.SZ，

宇樹科技行星減速器供應商）、柯力傳感（603662.SH，六維力感測器國產龍頭，機器人力控感知核

心部件，為春晚多家機器人提供力覺回饋與平衡控制）。

整機製造與場景落地領域，重點關注與春晚機器人企業深度綁定、具備規模化落地能力的標的。如天

奇股份（002009.SZ，與銀河通用成立合資公司，聚焦汽車製造場景，是銀河通用工業領域唯一戰略

合作夥伴，訂單能見度高）、匯川技術（300124.SZ，伺服系統供應商，為松延動力等企業提供核心

部件，工業場景落地能力突出）。此外，技術服務領域，科大訊飛（002230.SZ，為銀河通用提供多

語種語音雲交互技術，戰略投資者身份深度綁定）、利亞德（300296.SZ，全資子公司為松延動力提

供動作捕捉技術，是機器人動作訓練的核心支撐）等標的也值得關注。

總結來說，2026 年春晚人形機器人的驚豔亮相，是國產人形機器人核心技術跨越式突破的集中體現，

標誌著國內人形機器人產業已躋身全球第一梯隊，行業從“技術驗證”向“規模化商用”跨越的拐點

已至。我們長期堅定看好機器人賽道，尤其是人形機器人細分領域的投資價值，行業具備政策強力支

持、技術持續突破、市場空間廣闊、產業鏈加速成熟四大核心成長邏輯，未來十年將是賽道高速發展

的黃金期。對於A股、港股市場的投資佈局，我們建議：短期可關注事件催化帶來的板塊情緒性機會，

中長期需堅守價值主線，聚焦具備核心技術壁壘、商業化落地進度領先的企業，重點佈局三大核心方

向：一是核心零部件國產替代龍頭，這是當前賽道最具確定性的投資主線；二是人形機器人整機技術

標杆企業，享受行業成長的核心紅利；三是具身智能與AI 賦能核心標的，把握人形機器人智能化升級

的長期趨勢。
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