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近期商業航太利好頻發，行業迎來多重積極信號。12月 23 日藍箭航太完成上市輔導工作，同

日長征十二號甲可重複使用運載火箭試飛基本成功；次日第三屆中國商業航太發展大會在北京

召開，會上重磅啟動商業航太產業聯盟科創基金，為產業發展加碼資本支持。行業數據層面，

截至 11月全球航太平均每月發射超 26次，標誌著全球航太進入“周更發射時代”，全年發

射次數預計突破 320 次，將刷新歷史紀錄。認為當前商業航太的上行並非短期炒作，而是技

術、政策、需求、資本四重邏輯支撐的趨勢性行情，行業成長空間廣闊，長期價值顯著，因此

看好 2026 年我國衛星互聯網產業鏈投資機會。

全球航太進入“周更發射時代”，資金密集加碼賽道，行業風口將至？
近期商業航太利好頻發，特別是上周第三屆中國商業航太發展大會於北京順利召開，本次大會聚焦商

業航太產業發展核心議題，會上重磅官宣兩大核心內容，一是正式啟動商業航太產業聯盟科創基金，

為行業發展注入資本動能，二是同步對外公佈了最新的全球及中國商業航太產業相關核心運行數據，

全方位展現行業發展現狀與未來趨勢。

此次全新設立的商業航太產業聯盟科創基金，首次發行規模劃定在 10 至 20億元區間，遠期規劃將逐

步擴容至 100 億元規模，基金整體設定 10 年存續週期。在資金運作與專案佈局上，基金將採取分階

段穩步推進的模式，有序完成資金投放與優質專案篩選佈局，核心目標是實現約 70%投資專案的市場

化退出。投資方向上則精准聚焦商業航太四大核心賽道，分別為低軌衛星星座及衛星互聯網、可重複

使用運載器及火箭發射服務、商業航太新材料和新器件、空間資源開發利用及新興太空服務，全面覆

蓋商業航太產業鏈的核心環節與前沿創新領域。

與此同時，中關村領創商業航太產業聯盟副理事長兼秘書長龍開聰在大會上發佈關鍵行業數據，其指

出截至今年 11月，全球航太發射頻次已實現平均每月超 26 次，這一高頻發射態勢標誌著全球航太產

業正式邁入“周更發射時代”，業內測算，全年全球航太發射總次數有望突破 320 次，創下歷史全新

紀錄。而《中國商業航太產業研究報告》的權威數據進一步顯示，截至目前全球範圍內已完成 325 次

航太發射任務，成功入軌航天器數量達 4026 顆；其中中國完成 87 次發射任務，發射成功率達 96.55%

（成功 84次），國內民營商業火箭企業自主執行了 23次發射任務，累計將 324 顆航天器送入預定軌

道，民營商業航太力量已成為中國航太發射的重要組成部分。在航太衛星行業密集利好推動下（包括

商業航太發展大會、火箭發射成功、企業上市輔導完成等），具備代表性的衛星 ETF（159206）成為

資金追捧對象，衛星 ETF (159206)上周漲幅達 11.24%，月漲幅約 32.2%，展現出行業高景氣度與資
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金持續流入的雙重效應。

圖一：年初以來衛星 ETF 漲幅情況

資料來源：Wind

*美國正全方位加速太空軍備化進程

在全球太空領域競爭日趨白熱化的背景下，美國近期明確釋放全面加速太空軍備化的強烈信號。特朗

普政府正式將“太空優勢”確立為國家太空戰略的核心基調，緊隨其後便敲定一筆規模達 35億美元的

衛星採購訂單，形成“戰略定調+資金落地”的快速推進格局，此舉被外界解讀為美國旨在鞏固全球太

空霸權、搶佔未來軍事與科技競爭制高點的關鍵動作，也標誌著美國太空軍備建設進入規模化、體系

化推進階段。

特朗普政府提出的“太空優勢”戰略，並非簡單的技術領先訴求，而是涵蓋太空感知、通信保障、攻

防能力等多維度的綜合霸權目標。該戰略明確將太空界定為“國家安全與軍事競爭的關鍵領域”，強

調要通過技術突破、裝備升級、產業協同等多重手段，確保美國在太空領域對其他國家形成絕對競爭

優勢，甚至具備遏制對手太空活動的能力。這一戰略延續並升級了美國此前的太空軍事化佈局，此前

美國已成立太空軍、推進太空態勢感知系統建設，而“太空優勢”的定調，進一步為後續軍備投入與

技術研發劃定了核心方向。
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圖二： SDA對下一代太空架構設想

資料來源：SDA

作為“太空優勢”戰略落地的首個重要抓手，35億美元衛星訂單的落地極具針對性。據悉，該批衛星

主要聚焦低軌偵察、天基通信與導航增強三大核心功能，將大幅提升美國天基預警、戰場通信保障以

及精准打擊支撐能力。訂單涵蓋衛星研發、製造、發射及後期運維全鏈條服務，預計將由洛克希德·馬

丁、波音等美國頂尖軍工企業主導承接，同時帶動一批中小科技企業參與配套零部件研發，形成“核

心企業牽頭、產業鏈協同”的推進模式。有行業分析指出，這筆訂單的落地將直接加速美國低軌衛星

星座的軍事化組網進程，進一步縮小與商業航太企業在低軌衛星部署速度上的差距。

從未來趨勢來看，35 億美元衛星訂單僅是美國太空軍備加速的“起點”。在“太空優勢”戰略指引下，美

國後續大概率將持續加大資金投入，推進可重複使用運載火箭、太空武器、深空探測軍事化應用等關鍵技

術研發，同時可能通過產業政策引導、軍民融合協同等方式，推動商業航太技術向軍事領域轉化。全球太

空領域的競爭將從技術研發、裝備部署延伸至產業鏈、人才、規則制定等多個維度，太空已成為大國競爭

的全新戰略競技場，其競爭格局的演變將深刻影響全球安全與科技發展走向。

*2026 年中國衛星領域將迎來高頻組網階段

關於 2026 年的航太發射藍圖，中國載人航太工程辦公室已給出清晰規劃，將集中組織實施天舟十號、

神舟二十三號、神舟二十四號、夢舟一號共 4次關鍵飛行任務。這一系列任務緊密銜接我國空間站長

期在軌運營需求，其中天舟十號將承擔空間站物資補給、推進劑在軌補加等核心保障工作，為空間站

駐留乘組築牢後勤支撐；神舟二十三號、二十四號將完成太空人天地往返、在軌科學實驗等任務，持
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續拓展空間站應用價值；而夢舟一號作為新任務構型，有望在在軌維修、艙段轉位等關鍵技術驗證上

實現突破，為後續載人航太工程升級奠定基礎。

與載人航太任務同步推進的是，我國低軌衛星互聯網建設將在 2026 年邁入新一輪密集部署期。當前，

低軌衛星互聯網作為全球航太競爭的核心賽道之一，軌道與頻率資源的戰略價值愈發凸顯，誰能率先

完成大規模組網，誰就能在未來通信、導航、遙感一體化服務中佔據主動。在此背景下，以星網集團、

垣信衛星為代表的國內核心星座企業，已明確計畫在 2026 年陸續啟動大規模衛星招標工作，通過批

量採購、規模化生產的模式加速星座組網進程，全力搶佔寶貴的軌道與頻率資源，推動我國低軌衛星

互聯網從技術研發階段向實際運營階段跨越。

這一輪大規模衛星招標的意義遠超單一採購行為，不僅將直接催生顯著的衛星需求放量，更將形成“以

需求帶產業”的聯動效應，驅動從火箭發射、衛星製造到載荷配套、地面設備等全產業鏈的協同發展。

在衛星製造環節，批量招標將推動核心零部件國產化率提升、生產工藝迭代升級，降低單星製造成本；

在火箭發射領域，密集的衛星部署需求將倒逼可重複使用運載火箭技術加速成熟，提升發射效率與經

濟性；而載荷、天線、測控等配套產業也將借助規模化需求實現技術突破與產能擴張，進一步完善我

國商業航太產業生態，為後續航太產業高質量發展注入強勁動力。

*投資者應該關注什麼？

國內商業航太的景氣上行，並非短期的題材炒作，而是依託我國航太技術厚積薄發、產業政策定向扶

持、市場剛需加速釋放、社會資本持續加碼的四重底層邏輯，形成的具備確定性的趨勢性發展浪潮。

從長期發展維度來看，商業航太既是國有航太體系的重要補充力量，更是撬動太空資源開發利用、培

育新質生產力、守護國家空間安全的關鍵賽道。伴隨低軌衛星互聯網組網提速、太空旅遊及在軌服務

等應用場景逐步落地兌現，行業的成長潛力持續釋放，長期發展天花板尚未觸及。企查查數據顯示，

我國現存 9.3 萬家商業航太相關企業，2025 年以來註冊企業達 2.48 萬家，其中前 11月註冊量為 2.28

萬家，相比 2024 年同期大幅增加 57.5%；
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圖三：近 5年商業航太相關企業註冊量

資料來源：企查查

從產業鏈全景視角來看，我國衛星互聯網產業已構建起成熟且完善的發展體系，產業鏈條清晰完整、

各環節協同聯動，為產業規模化發展奠定了堅實基礎。整個產業鏈核心劃分為衛星製造、衛星發射、

地面設備以及運營與服務四大核心環節，各環節均已實現關鍵技術突破與配套能力升級——衛星製造

領域形成規模化生產能力，衛星發射環節逐步實現商業化與低成本化轉型，地面設備配套覆蓋終端、

測控等全場景，運營與服務則持續拓展多元應用場景，四大環節相互支撐、高效協同，構築起具備核

心競爭力的產業生態閉環。

圖四：商業航太產業鏈

資料來源：前瞻產業研究院
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基於產業體系的完善性與發展潛力，2026 年我國衛星互聯網產業鏈的投資機遇被行業普遍看好，背後

核心邏輯在於低軌衛星組網加速推進、政策持續賦能以及市場需求爆發的多重共振。各細分賽道均已

湧現出一批具備核心佈局價值的標的企業，形成了清晰的投資標的矩陣。其中，在衛星製造與運營這

一核心賽道，中國衛星（600118.SH）、中國衛通（601698.SH）等企業憑藉深厚的技術積累與資源

優勢，佔據行業龍頭地位，是產業鏈核心價值的承載者；衛星載荷作為衛星的“核心中樞”，賽道標

的覆蓋範圍廣泛，上海瀚訊(300762.SZ)在通信載荷、導航載荷、抗干擾技術等關鍵領域具備核心競爭

力，為衛星功能實現提供核心支撐。

與此同時，商業航太發射場與商業火箭作為衛星互聯網組網的關鍵保障環節，其技術突破與產能提升

直接決定組網效率與成本控制，相關標的同樣具備較高投資價值。商業航太發射場領域，中科星圖

(688568.SH)、航太環宇(688523.SH)等企業聚焦發射場配套服務、測控系統等核心業務，助力提升發

射場運營效率；商業火箭賽道則彙聚了航太動力(600343.SH)、超捷股份(301005.SZ)等企業，分別在

火箭動力系統、特種材料、精密零部件等關鍵環節佈局，推動商業火箭向可重複使用、低成本化方向

發展。全產業鏈各環節標的矩陣的全面成型，不僅彰顯了我國衛星互聯網產業的成熟度，也為 2026

年的產業投資提供了清晰的佈局方向。
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