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MESSAGE FROM OUR 
EXECUTIVE DIRECTOR

胜利证券执行董事KENNIX陈沛泉

2023年已在恍然间过去了一半，在这半年间，胜利证券在持续性发展方面取得了重要进展。公司看准了

虚拟资产市场的发展先机，并捕捉金融市场大势，借势推出虚拟资产交易服务。我们很高兴，凭借在传

统金融市场的五十多年经验，加上对发展创新金融科技的热诚，促使我们成为现时香港首家及唯一一家

同时获证监会颁发虚拟资产交易、咨询和资产管理服务牌照的持牌金融集团。

我们深知「肯取势者可为人先，能谋势者必有所成」*，更明白每一个「第一」及「唯一」都得来不

易，需要全体同事的努力和坚持，才能率先迎接市场需求。虽然我们在虚拟资产发展的路上已取得阶段

性成果，但我们会加快步伐，砥砺前行，通过引入创新产品和服务，持续强化公司在金融市场上的竞争

力和品牌影响力。我们即将推出多个项目，其中包括为专业投资者而设的虚拟资产交易应用程式

(APP)，以及适用于零售投资者的虚拟资产交易服务等，希望将更多与时并进的新方案展现于大家眼

前。此外，胜利证券还通过不断提高公司的运营效率和管理水准，实现更好的经营绩效，进一步提升公

司品牌。

胜利证券在过去半年取得令人鼓舞的成果，也为公司的未来发展奠定了坚实的基石。接下来，我们将继

续以传统金融为基础，积极为虚拟资产市场的发展建设，同时为客户提供更加全面、便捷、安全的金融

服务。

*来源：《势人生谋势之道》
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2023年三季度
投资市场展望

美股市场 二季度以来在大型科技股带动下，加速逼空上

涨，市场对高利率的担忧完全不敌对于美国经济增长和高

科技公司垄断优势的乐观期待。与以往每次加息周期不

同，在加息周期结束之前就带领全球股市开启新的上涨周

期行情，标普指数截至7月21日收盘报4724点已经接近本轮

加息周期前的历史高点4818点，距离刷新历史高点不足百

点。

目前市场的共识是七月底美联储最后一次加息将会结束本

轮加息周期。市场期待加息之后美股延续涨势再创新高。

在目前缺乏有效负面因素对抗的情形之下，我们认为至少

是不应该沽空美股的。但是同时，我们也不赞成在目前点

位追高美股。原因如下：1、美股日 周 级别都呈现严重

的超买，随时会有技术性回调；2、即便美联储大概率结束

加息周期，但短期也看不到理由进入减息周期，这也意味

着，美元利率将在可见的中期维持较高水位不变，高位的

无风险利率本身很难与牛市共存。我们预料七月底美联储

最后一次加息之后，市场关注点将转向高利率将维持多

久，这个答案或许不会令市场满意。

在市场操作策略方面，我们认为三季度，美股大概率在新

高附近进入横盘震荡周期。高利率将使负债比例高，融资

需求高的成长类企业面临估值压力。而账面现金充裕，现

金流强劲的公司相对安全。行业方面，更加看好运输、旅

游、基础消费、娱乐等行业，科技股短期涨势过快，估值

过高，可以暂时回避等待机会。

标普500指数周线图

一、美股市场
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二季度，国内投资消费出口相关宏观数据，都相对弱于

预期，导致市场对中国经济前景存在忧虑。海外资金有撤

离中国资产的迹象。印度、日本、韩国等亚洲市场资金流

入本身也令被动配置的指数基金减少中国金融资产的权

重。资金流出压力，加上国内出口压力本身需要汇率帮补

外贸企业利润， 二季度人民币汇率可控和有节奏的下跌

也就可以理解。从图形来看，人民币下跌目标为还没有达

到，大概率三季度要碰触7.4~7.5的新低，才会有一定支

撑。从基本面来看，中期来看中美货币利差会较长时间利

于美元强势。人民币汇率是否筑底，对于A股港股表现非常

重要，只有人民币汇率首先见底，人民币金融资产才有开

启中期牛市的基础。

二、中国股票市场

1、人民币汇率

美元兑离岸人民币周线图
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二、中国股票市场

风险披露
证券交易的风险
证券价格有时可能会非常波动。证券价格可升可跌，甚至变成毫无价值。买卖证券未必一定能够赚取利润，反而可能会招致损失。

以上风险披露声明不能披露所有涉及的风险。在进行交易或投资前，投资者应负责本身的资料搜集及研究。投资者应按本身的财政状况及投资目标谨慎考虑是否适宜进行
交易或投资。胜利证券建议投资者于进行交易或投资前应寻求独立的财务及专业意见。假如投资者不确定或不明白任何有关以下风险披露声明或在进行交易或投资中所涉
及的性质及风险，投资者应寻求独立的专业意见。

免责声明
本内容不应被视为邀约、招揽、邀请、建议买卖任何投资产品或投资决策之依据，亦不应被诠释为专业意见。投资涉及风险。在作出任何投资决策前，投资者应完全了解
其风险以及有关法律、赋税及会计的特点及后果，并根据个人的情况决定是否切合个人的财政状况及投资目标，以及能否承受有关风险，必要时应寻求适当的专业意见。

施彤
胜利证券有限公司

2023年7月24日

本公司所管理资金或撰写此等概况人员于2023 年7月24 日持有
3690.3888.9888

如前所述， 二季度宏观数据和人民币汇率走势都不

利于A股市场走牛，宏观和行业缺少数据支持的强复

苏，导致资金在 二季度快速切换各种概念和预期，

但热点切换迅速散乱，市场操作难度很大，缺少赚钱

效应。好的方面，相对活跃的概念和热点，维持了最

低的人气保障，科技股的融资功能仍然保持。我们认

为上涨指数3000点附近的水位，是市场认可的低估底

，A股市场保持平稳避免大涨大跌，保持融资功

能，为实体经济保驾护航这个是确定的政策。因此，

在目前，我们并不认为A股市场会跌破3000点形成中

长期的趋势性下跌。相反，任何接近上证3000点的回

调，我们都认为是逢低买入的机会。我们 三季度的

策略，就是密切关注人民币汇率寻找筑底的迹象，同

时在上证指数3000~3300点进行箱体内高抛低吸的操

作。行业方面，我们建议关注，去库存相对较快、企

业毛利率较高的纺织服装、食品饮料、家电等行业，

科技行业中的国产替代软件硬件都可以耐心寻找交易

机会。 三季度，建议半仓操作，高抛低吸，避免任

何方向性的趋势预判。

2、A股市场

上证指数周线图

二季度港股市场与A股市场一样，都是震荡走低，

显著弱于海外市场。根本原因，还是消费投资出口的

宏观数据，不能支持强上升周期，汇率贬值加速资金

流出。与A股市场的不同之处有两点，第一，港股市

场热钱进出导致波动更大，而且相对A股市场缺少流

动性支持，导致下跌的时候个股股价严重缺乏支撑；

第二，港股蓝筹权重股中腾讯、阿里、美团这种民营

平台企业权重较大，前期调整时间和幅度都足够，水

分很少，越跌越有价值。因为上述原因，三季度的港

股相较于A股市场更多的是逢低发掘价值投资的机

会，建立长期仓位的机会会比较多。我们推荐的个股

包括：服务消费股龙头的3690美团、AI 大模型和数

据云服务龙头9888百度、办公软件智能化3888金山软

件，建议逢低买入，部分做高抛底细，部分作为底仓

长期持有。另外，国企的中特估概念仍可逢低寻找机

会，可以逢低吸纳的包括：本公司所管理资金或撰写

此 等 概 况 人 员 于 2023 年 7 月 24 日 未 持 有

38.297.598。

3、港股市场

恒生指数周线图
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