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 勝利即日觀點 

 

隔夜美股三大指數繼大幅收跌，其中，銀行、消費股領

跌。昨日滬深兩市與港股均收漲，其中，半導體、雲計算

等強勢。市場消息方面，昨晚美聯儲如預期加息 25 個基

點，利率區間到 4.75%至 5%之間。市場對於美聯儲繼續放

緩加息已為預期之內，消息公佈後市場一度沖高。然而，

美國財長耶倫表示不打算提供“一攬子”存款保險來穩定

美國銀行體系，政府不會救助倒閉銀行的股東和債券持有

人。這一表態打破了市場的預期，導致美國政府拯救問題

銀行股東與債權人的預期落空，外圍市場短期繼續劇烈波

動的可能性較大。國內方面，國內通過外交獲得更多國家

的投資項目，如：投資俄羅斯、中東地區等，預計中國優

勢產業輸出成為提振出口的重要來源。同時，國內政府大

概率持續執行刺激經濟的政策，提振內需投資與消費來支

撐經濟，宏觀上市場擔憂的不是通脹而是通縮，政策上可

支援政策寬鬆。國內宏觀組合：經濟好轉、低通脹及流動

性寬鬆，這是經濟復蘇最好的環境，利好股票市場表現。

綜合來看，週邊市場需要消化銀行危機，而國內宏觀政策

面友好與經濟資料向好，A 股下跌調整有限，成長板塊結

構性行情將持續。策略上，繼續關注信創、雲計算等數位

產業鏈的結構性機會，以及關注消費、互聯網科技、醫療

等超跌回升機會。 

短線機會 

 

 

 

 

今日暫無個股推薦 

 

 



 

 

 

市場熱點板塊及個股:  

 

A 股市場 

1. 國家發改委等五部門明確，2023 年享受稅收優惠政策的積體電路企業或專案、軟體企業清單制定工

作，延用 2022 年清單制定程式、享受稅收優惠政策的企業條件和項目標準。2022年已列入清單的

企業如需享受新一年度稅收優惠政策，2023 年需重新申報。(萬得資訊) 

2. 乘聯會秘書長崔東樹表示，本輪車企促銷不是降價，更像是類似於“雙十一”的限時促銷，且主要

是國 6a 車型的促銷。此前年初的新能源汽車降價和本次燃油車降價並無關係，兩者之間並未形成

一種“生死對戰”的關係。(萬得資訊) 

3. 中國信通院雲大所副所長李潔表示，截至 2022年底，全國在用資料中心機架總規模超過 650 萬標

準機架，算力總規模達到 180 EFLOPS，位居全球第二，算力總規模近五年年均增速超過 25%，存力

總規模超過 1000 EB。(萬得資訊) 

4. SEMI 最新報告指出，預計 2023 年全球前端晶圓廠設備支出總額同比降下滑 22%至 760 億美元；

2024 年則回彈 21%至 920 億美元，重回 900 億大關。(萬得資訊) 

5. 全國中成藥集采啟動在即，110 家藥企今日將參加採購規則企業溝通會。此次集采涵蓋複方斑蝥、

複方血栓通、冠心甯、華蟾素等 16 個採購組，共計 42 個藥品，包含口服和注射劑，涉及骨科、眼

科、腫瘤、心腦血管等治療領域，還囊括多個獨家品種。(萬得資訊) 

 



 

 

 

H 股市場 

6. 騰訊公佈 2022 年第四季度及全年業績，財報顯示：Q4 營收 1449.54 億元（人民幣，下同），同比

增長 1%；Q4淨利潤為 1062.68 億元，同比增長 12%；Q4 經調整淨利潤 297.11 億元，同比增長

19%。2022年營收 5545.52 億元，同比下降 1%；淨利潤 1882.43 億元，同比減少 16%；經調整淨利

潤 1156.49億元，同比下降 7%。截至 2022 年，微信及 WeChat 的合併月活躍帳戶數達 13.132 億，

同比增長 3.5%；QQ 的移動終端月活躍帳戶數達 5.72 億，同比增長 3.6%；收費增值服務註冊帳戶數

達約 2.34 億，同比減少 1.1%。此外，騰訊方面表示正在投資於人工智慧的能力和雲基礎設施，以

擁抱基礎模型的趨勢。(萬得資訊) 

7. 中國電信(00728.HK)公佈，公司 2022年實現營業收入 4749.67 億元，同比增長 9.4%；歸屬于上市

公司股東的淨利潤 275.93 億元，同比增長 6.3%；基本每股收益 0.3 元。擬以 2022年末總股本

915.07 億股為基數，每股派發未期股息 0.076元(含稅)。財報還顯示，2022 年，中國電信的移動

用戶達到 3.91 億戶，淨增 1875 萬戶；5G 套餐用戶達到 2.68億戶，滲透率達到 68.5%，同比提升

18.1 個百分點。於 2022年，中國電信的產業數位化收入達到 1178 億元，可比口徑同比增長

19.7%；天翼雲收入達到 579 億元，同比增長 107.5%，網路安全服務收入達 47 億元，同比增長

23.5%。(萬得資訊) 

8. 藥明生物公佈，截至 2022 年 12 月 31 日，公司收益為人民幣 152.69 億元，同比增長 48.4%；毛利

為人民幣 67.24 億元，同比增長 39.2%；公司擁有人應占純利為人民幣 44.20 億元，同比增長

30.5%，基本每股盈利為人民幣 1.06元，經調整後基本每股盈利 1.18 元，不派息。(萬得資訊) 

9. 京東健康公告，2022 年京東健康實現總收入為 467 億元(人民幣)，同比增長 52.3%，非國際財務報

告準則指標下(Non-IFRS)淨利潤達 26.2 億元，同比增長 86.6%;截至 2022 年 12 月 31 日，過去 12

個月的年度活躍用戶數量超 1.54 億，相比於截至 2021 年 12 月 31 日的年度活躍用戶數淨增加 3100

萬，其全國範圍內的藥品倉庫和非藥倉庫數量分別增至 22 個和超過 500 個。(萬得資訊) 

 

海外市場 

10. 美聯儲週三宣佈加息 25 個基點，表達了對近期銀行業危機的謹慎態度，並暗示加息即將結束。這

是自 2022年 3 月以來的第九次加息，制定利率的聯邦公開市場委員會(FOMC)指出，未來的加息並

不確定，將在很大程度上取決於未來的資料。(萬得資訊) 

11. 美聯儲下調美國 2023年 GDP 增長預期至 0.4%，12 月料增 0.5%。下調美國 2024年 GDP 增長預期至

1.2%，12 月料增 1.6%。上調美國 2025 年 GDP 增長預期至 1.9%，12 月料增 1.8%。維持更長週期的

美國 GDP 增幅預期在 1.8%。(萬得資訊) 

 



 

 

 

大行報告 

12. 海通證券研報表示，新能源車需求有望溫和復蘇，助力鋰價企穩。2 月開始電動車需求進入溫和復

蘇，隨著鋰鎳價格的持續下跌，動力電池原材料成本下降，為新能源車企降價留出空間。看好在政

府刺激政策和車企主動降價的雙重推動下，新能源汽車需求復蘇，助力鋰價企穩。(格隆匯) 

13. 中信證券研報表示，中概互聯網板塊行情主要受國內消費修復預期及海外流動性收緊預期所影響。

當下，影響板塊行情演繹的因素均出現邊際改善，3 月以來，政府工作會議支持平臺經濟發展的表

述、國內消費宏觀資料的逐步兌現、海外流動性收緊的放緩。該機構認為，板塊業績及估值呈現出

現一定程度性價比優勢。2023 年國內互聯網公司業績改善仍具有較高確定性。長期來看，在全球科

技競速環境下，頭部互聯網公司仍將是國內科技創新的重要參與者，在 AI、雲計算、智慧駕駛等領

域的佈局亦有望為公司帶來潛在估值增量。我們建議重點關注低估值、競爭優勢穩固、業績改善趨

勢明顯、現金流穩健的頭部互聯網公司。(格隆匯) 

14. 大和發表研究報告指，藥明康得在化學業務推動下，去年第四季收入按年增長 72%，整體毛利率提

升至 36.9%，撇除匯兌收益和公允價值變動後經營利潤達 26 億元，較該行預期低 6%。該行指出，

計及新冠相關項目及去年的高基數，公司預期今年收入將按年增長 5%至 7%，符合大和預期，當中

化學業務撇除新冠項目收入料增長 36%至 38%。管理層專注於提高今年經營效率，預計經調整毛利

將增長 12%至 14%，自由現金流則預期增長 6 至 8 倍，資本支出降至 80 億至 90億元。大和將藥明

康得今年盈利預測上調 0.6%，明年下調 2.6%，並將目標價下調至 105 港元，評級維持「買入」不

變。(格隆匯) 
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